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Ata da Reunido de Investimentos — Segundo Trimestre de 2024
Ferramenta: Microsoft Teams

Participantes

Diretoria Executiva: Rosa Herminia Storoli dos Santos, Yuri Cesar Trindade e Thais
Fernanda do

Carmo

Entidade: Edileusa Heida

Conselho Fiscal: Amos Ervino Braun

Conselho Deliberativo: Lluis Marfa

Representando a PPS Portfolio Performance Ltda.: Everaldo Guedes de Azevedo
Franca

Representando os Gestores Western: Artur Rodrigues e Marcelo Gutteman

Iniciada a reunido a Diretora AETQ, Rosa Storoli, cumprimentou a todos informando que
a apresentacao que o Western iria expor estava disponivel no chat e tinha sido enviada
por email, assim como o relatorio da Avaliacdo da Performance preparada pela PPS com
os comentarios dos ativos da entidade adminitrado pelos os gestores mas como de

costume todos os documentos permanecem a disposicdao no sharepoint. Continuando, oc

e agradecendo a oportunidade o Sr. Artur apresentou o Sr. Marcelo que iniciou a

apresentacao falando sobre a performace do segundo trimestre que nao foi muito boa %

motivada ao estresse do mercado gobal de juros; {t}
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Temas Relevantes Para a Gestao dos Portfélios

Cenario-Base da Western

Politica
Monetaria e
inflagéo nos EUA

Crescimento
Econdmico
Global

Crescimento
Econdmico no
Brasil

Politica
Monetaria e
inflagdo no Brasil

Politica Fiscal no
Brasil

0 Fed encerrou o ciclo de
aumento dos juros e deve iniciar
o ciclo de cortes no segundo
semestre.

Desaceleracao da atividade
econdmica, mas sem recessao.

Crescimento do PIB surpreendeu
em 2023 mas deve perder forca
em 2024.

0 BC esta chegando ao fim do
ciclo de afrouxamento monetério.

Déficit fiscal de 0,8% do PIB em
2024.

0 mercado de trabalho ainda
apertado e uma convergéncia
mais lenta da inflag&o poderiam
fazer o Fed manter o atual
patamar de juros durante mais
tempo.

Desaceleragdo da China acima
do esperado.

Ritmo de afrouxamento
monetario mais lento do que o
antecipado.

Juros mais altos nos EUA por
mais tempo € inflagéo de servigos
resiliente no Brasil poderiam
fazer o BC interromper o ciclo de
corte de juros antes do esperado.

Uso de ferramentas parafiscais
para impulsionar o crescimento
econémico.

Continuando e passando para a rentabilidade total;

Periodo Benchmark TIR

jul-23 1,24% 1,29%
ago-23 0,77% 0,78%
set-23 0,76% 0,35%
out-23 0,54% 0,25%
nov-23 1,83% 2,68%
dez-23 1,29% 1,72%
jan-24 0,66% 0,75%
fev-24 1,06% 1,03%
mar-24 0,92% 0,95%
abr-24 0,50% 0.22%
mai-24 0,81% 0,93%
jun-24 1,31% 1,32%
1Trim 24 2,67% 2,75%
2Trim 24 2,65% 2,49%
Ano 2024 5,39% 5,31%
12 Meses 12,34% 12,96%

- m = =

Uma convergéncia mais répida
da inflagdo poderia levar o Fed
a antecipar o ciclo de cortes.

Fed iniciando o ciclo de corte
de juros antes do esperado.

Desaceleragéo mais intensa
da inflagdo, permitindo a
aceleracdo do ciclo de
afrouxamento monetario.

Surpresas positivas de inflagéo
e atividade mais fraca
poderiam fazer o BC acelerar o
processo de corte de juros.

Aumento da arrecadacéo
acima do esperado.

Dif. Benchmark

0.06%
0.01%
0,41%
-0,29%
0.84%
044%
0.09%
-0,03%
0.03%
-0,29%
0.12%
0.01%

0,09%
-0,17%
-0,08%
0,61%

Riscos para o cenario-base

1

RS

RS

i

Na Atribuicdo da Performance, conforme os resultados apresentados, a gestdo j{&/

considerou que tivemos apenas ganho no investimento do exterior e alocacdo de ativos

e alguma perda nas demais classes;
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2° Trimestre 2024
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Sra. Rosa questionou sobre a recuperacdo dos valores do caso da Americanas e pediu
um resumo esclarecendo a posi¢cdao apds a finalizagdo do nosso investimento, neste
momento o Sr. Marcelo explicou que a empresa estd com dificuldades financeiras , em
processo de recuperacao judicial , que conseguimos recuperar os seguintes valores e
gue provavelmente as debentures seriam vendidas ainda esse ano e quanto as acles
demonstradas abaixo serdo vendidas passado o prazo de 3 anos da recuperacao judicial,
conforme exigéncia da empresa e autorizado pelo juiz da causa. Os valores totais sdo de
R$6782,85.( apenas em agdes).

A Tabela 1 mostra o valor de aquisicdo dos papéis ( debéntures apenas), a tabela 2,
mostra esses valores corrigidos ao longo do tempo, e a tabela 3, mostra a recuperacao
depois do processo de recuperacao judicial da empresa. Notem, que o Leildo Reverso
trata de dinheiro vivo que recebemos no processo . A parte de AMER3 e AMER11 serdo

ReckittPrev — Reckitt Benckiser Sociedade Previdenciaria Rodovia Raposo Tavares,8015, Km 18
Jd. Cambara — S&o Paulo/SP — CEP 05577-900 — Fone 3783.7000



https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAgkdPbX3OTncFhf68if585aAnyk5ed-4T
https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAgkdPbX3OTncFhf68if585aAnyk5ed-4T
https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAgkdPbX3OTncFhf68if585aAnyk5ed-4T
https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAgkdPbX3OTncFhf68if585aAnyk5ed-4T
https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAgkdPbX3OTncFhf68if585aAnyk5ed-4T

ReckittPREV

negociadas ao longo do tempo, conforme explicitado anteriormente, e a parte AMERC2,

trata de novas debéntures, que a Western deve negociar nos préximos meses.

Por aquisi¢cao de papel:

ATIVO DATA DE AQUISIGAO | VALOR DA COMPRA
LAMEA4 | 28/09/2020 RS 659.854,31
LAMEA4 | 17/05/2021 RS 90.584,03
LAMEA4 | 29/06/2021 RS 253.660,37
LAMEA4 | 04/03/2022 RS 52.179,91
LAMEA4 | 09/08/2022 RS 181.258,28
LAMEAS | 23/09/2020 RS 259.295,72
LAMEAS [ 11/11/2022 RS 318.404,44
TOTAL - RS 1.815.237,05

Antes do evento (11/01/2023):

TICKER [ ATIVO EXPOSICAO (RS)

LAMEA7 | LOJAS AMERICANAS 17 EMISS RS 141.057,50

LAMEAS | LOJAS AMERICANAS 18 EMISS RS 328.919,15

LAMEA4 | LOJAS AMERICANAS SA 14 EM RS 2.059.543,64

LAMEAS | LOJAS AMERICANAS SA 15 EM RS 453.780,45
TOTAL R$ 2.983.300,74

Valores apds Leildo Reverso:

ATIVO QUANTIDADE VALOR
Leildo Reverso - RS 744.361,19 2S
RS
AMER3 (agdo) 508.714 RS 5.087,14
- = 7
AMER11 (recibo de agdo) | 169.571 RS 1.695,71 %
AMERC2 (debénture) 1.010 RS 50.611,31 ﬁ
TOTAL RS 801.755,35
X

AB
Esclarecidas todas as duvidas agradecemos a presenca e a entidade inseriu o relatdrio

da PPS de acordo com o exibido para a diretoria durante o mes;
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ReckittPREV ~ CONSIDERAGOES - AVALIAGAO DE PERFORMANCE (JUNHO DE 2024)

RENDA FIXA
- CARTEIRA INFLAGAQ (WESTERN): Esta carteira & composta, praponderantementa, por titulos piblicos que serdo manfidos até o vencimento, sendo, portanto, aprecados pela curva do

papel. Dessa forma, limitamo-nos a comentar que o rendimento dos (lfimos doze meses, de 10,82%, figurou bem acima da variagdo da meta utilizada nesta andlise, de 8,88%, que
corresponde a0 INPC acrescido de 5,00% ao ano.

- CARTEIRA RENDA FIXA (WESTERN): Nos (iltimos doze meses, o comportamento exibido por esta carteira de renda fixa pode ser considerada satisfatorio. O retorno acumulado, superior 8
variagao do *benchmark proposto, ocupou dtima colocagdo no ranking elaborado pela PPS, sendo o 3° de 14. Entrefanto, o desempenho mensal deixou a desejar. Além disso, ndo podemos
nos esquecer que o historico construido pela Westem em periodos mais longos seguiu ruim, em fungdo, principalmente, dos impactos associados aos eventos de crédito de Lojas
Americanas e de Light, contabilizados no inicio de 2023. Sendo assim, a despeito da recuperago conquistada pelo gestor, ainda nos parece prudente manté-lo “em observagio”.

RENDA VARIAVEL

- CARTEIRA RENDA VARIAVEL (WESTERN): Em junho, a atuagao da Westem a frente desta carteira de renda variavel agregou valor ao portidlia. O retorno acumulado superou o [BrX-100
ocupou o 4° lugar entre 27 possiveis. Ao mesmo tempo, o risco total e o beta situaram-se abaixo da mediana da amostra; contrapondo-se aa risco diversificavel. Por conseguinte, os indices
de Jensen e de Modigliani, medidas de retomo ajustado por risco, se mostraram positivos e favordveis. Neste més, ha indicios de sucesso na selegdo dos afivos e de insucesso em “fiming”,
sendo que ambos os fatores - alfa e gama - apresentaram baixa significdncia estatistica. Por fim, ndo menos importante, cabe registrar que o historico dos Gltimos doze meses, bem como o
de periodos mais longos, sequiu aguém do esperado. Sugere-se, portanto, que a Reckitt Prev retome as discussdes quanto a subsfituigio da Western neste segmento de aplicagdo.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

- CARTEIRA ESTRUTURADOS (ITAU): Os recursos alocados nesta carteira encontram-se invesfidos, preponderantemente, no ltais Global Dindmico Multimercado FIC FI, cujo objetivo é fazer

aplicagdes em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas e caracterisficas, sem o compromisso de concentragio
em nenhum ativo ou fator de risco em especial. O aporte inicial ocomeu no inicio de 23 e estd prestes a completar doze meses de histdrico. Sendo assim, limitamo-nos a comentar que a
performance mensal foi adequada, sequndo os rankings elaborados pela PPS, mas insuficiente para recuperar o ocorrido neste ano, periodo em que grande parte da indistria de fundos
multimercados ndo foi bem, assim como no ano passado.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

- CARTEIRA EXTERIOR (WESTERN): Nos (ltimos doze meses, a evolugdo da carteira de investimentos no exterior da Reckitt Prev se mostrou extremamente positiva. Em junho, temas um
rendimento exiraordindrio, da ordem de 9,8%, capaz de superar & variagio do "benchmark” estabelecido na Polifica de Investimentos da Entidade, o MSCI World em RS. Confude, como o
histérico construido em algumas janelas de longo prazo sequiu aquém das expectativas, como, por exemplo, nos Glfimos trinta e seis meses, ainda nos parece prudente manter o gestor “em

observagio”. Destaca-se, sim, a recuperacdo no final de 2023 e a continuidade deste favoravel comportamento ao longo deste ano.

ReckittPrREV ~ CONSIDERAGOES - AVALIACAO DE PERFORMANCE (JUNHO DE 2024)

CONSOLIDADO
- CARTEIRA CONSOLIDADA - (WESTERN) - Gestao Ativa: Em mais uma oportunidade, o desempenho mensal desta carteira consolidada foi bom. Além disso, o histdrico dos Ultimos doze
meses manteve-se em patamar favoravel, uma vez que o “benchmark” proposto foi superado. Entretanto, a atuag@o da Westemn em periodos mais longos, como os indicados no guadro
de retornos elaborado pela PPS, permaneceu abaixo das expectativas. Sugere-se, portanto, que a Reckitt Prev: (i) panhe as providéncias tomadas pelo gestor para tentar

reverter esta sifuagdo, sendo que no curto prazo ja conseguimos notar avangos na renda fixa e no exterior; e (ii) retome, assim que possivel, as discussdes quanto a substituicdo da Western
na renda variavel.

DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DA ENTIDADE - JUNHO DE 2024

Descrigao Patriménio (R$) %
Renda Fixa (Fassiva) 29.183.154,16 14,75% ES
Renda Fixa (Ativa) 130.626.495,25 66,03%
Renda Variavel 11.423.369,16 577%
Estruturado 14.908.638,35 7.54%
Exterior 11.683.402 69 591%
Total 197.826.059,61 100,00%

Fonie: PPS

>
@
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Nada mais a ser tratado, lavramos a presente ata que foi enviada para assinatura de

todos.

Sao Paulo, 02 de agosto de 2024

Assinado electronicamente

Rosda Storoli vor: Rosa Storoli

Motivo: aprovar
Data: 21/08/2024 12:50 ADT

Rosa Herminia Storoli dos Santos
Diretora e AETQ

Assinado electronicamente por:
Thais Carmo

W(L AR Aodgtt‘;‘gf}gggzvggg 18:47 ADT
Thais Fernanda do Carmo
Diretora-Executiva

Assinado electronicamente
or: Edileusa Heida

Edileusa i @/'ﬂ/] Oz;;_'?azjz/os/zum 09:10

AD

Edileusa Heida
Analista de Previdencia

Assinado electronicamente
J— por: Yuri Trindade
s 7z ﬁ/z 401%: Approved
% < ata: 27/08/2024 11:58
ADT

Yuri Cesar Trindade
Diretor Superintendente

Assinado electronicamente
or: Amos Braun

ot : Participate
Lok T -
Amas Ervino Braun
Presidente
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