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Ata da Reuniao de Investimentos — Terceiro Trimestre de 2025

Ferramenta: Microsoft Teams

Participantes

Diretoria Executiva: Rosa Herminia Storoli dos Santos, Yuri Cesar Trindade, Thais Fernanda do
Carmo

Entidade: Edileusa Heida

Representando a PPS Portfolio Performance Ltda.:Everaldo Guedes de Azevedo Franca

Representando os Gestores Western: Artur Rodrigues e Mauricio Lima

Iniciada a reunido a Diretora AETQ, Rosa Storoli, cumprimentou a todos informando que a
apresentacdo que o Western expor estava disponivel na plataforma da reunido e que o
relatdrio da Avaliacdo da Performance preparada pela PPS estava disponivel no Sharepoint
com os comentarios dos consultores de investimentos.

Continuando, e agradecendo a oportunidade o Sr. Mauricio Lima iniciou a apresentac¢ado
falando sobre a alta volatilidade e incerteza do cendrio econémico global, impulsionada
principalmente pela politica erratica dos EUA sob a administragao Trump, incluindo a
guestdo das tarifas e tensGes geopoliticas (guerras). A politica de tarifas de Trump gera
grande incerteza, muitas vezes visando financiar o déficit fiscal, que foi evidenciado pelo
lockdown governamental. O Fed iniciou um ciclo de cortes de juros, pressionado pelo
governo, o que é positivo para ativos de risco ao reduzir o custo de oportunidade. O fluxo
de investimentos que saiu dos EUA para mercados emergentes (incluindo o Brasil)
estabilizou-se em patamares mais altos, sem uma continuidade de forte alta observada

anteriormente.
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Temas Relevantes Para a Gestao dos Portfolios

Riscos para o cenario-base
Negativo _ Posito |

Tema Cenario-Base da
Western Asset

Politica O Fed deve cortar a taxa basica  Efeitos negativos para a inflagéo Uma maior desaceleragéo da
Monetéria e até 3,00%-3,25% no final do da politica tarifaria do governo atividade poderiam levar o Fed t
inflagéo nos EUA  ciclo, em 2026. Trump. a acelerar o ciclo de cortes.
Crescimento - Efeitos negativos para a atividade .

Econémico E;f:g:: iecraa‘;:;sdzeﬂwr:s:seséo da politica tarifaria do governo ;Bfte?;':?: rrtlio 0 ciclo do

Global g " Trump. Jures.

Crescimento ) Manutengéo de politica .

Contma o ST e oo (o Aetofespwsiofs
Brasil ! ' " mais prolongado que o previsto. '

Politica Inicio do ciclo de redugéo dos ﬁ:ﬂﬁg::g:?;?:? altae Atividade mais fraca poderia
Monetaria e juros no primeiro trimestre de . dgriam fazer o BC l fazer o BC antecipar o ciclo de
inflagéio no Brasil  2026. xP po cortes.

Politica Fiscal no

Brasil

Déficit primario da ordem de
0,5% do PIB em 2025 e 2026.

adiar o inicio do ciclo de cortes.

Aumento da expansao fiscal em
ano eleitoral.

Seguindo e passando para a rentabilidade total;

L)

Aumento da arrecadagdo
acima do esperado.

Rentabilidade Total

Periodo Benchmark Meta TIR Dif. Benchmark Dif. Meta
out-24 0,93% - 0,86% 0,07%
nov-24 087% - 0,96% 0,09%
dez-24 0,50% - 0,32% 0,18% -
jan-25 1,12% 1,16% 1,15% 0,03% -0,01%
fev-25 0,70% 0,73% 0,65% -0,05% -0,08%
mar-25 0,70% 0,76% 0,67% -0,03% -0,09%
abr-25 1,16% 117% 1,26% 0,10% 0,09%
mai-25 1,53% 1,56% 1,53% 0,00% -0,03%
jun-25 0,98% 1,02% 1,01% 0,03% -0,01%
jul-25 1,12% 1,16% 1,12% 0,00% -0,04%
ago-25 137% 141% 1,38% 0,01% -0,02%
set-25 1,37% 1,40% 1,36% 0,01% -0,04%

1 Trim 25 2,54% 2,67% 2,49% -0,05% -0,18%

2Trim 25 3,72% 3,80% 3,85% 0,13% 0,05%

3Trim 25 391% 4,02% 3,91% 0,00% -0,11%

Ano 2025 10,52% 10,82% 10,60% 0,08% -0,23%

Nos meses em termo de performance, podemos ver um benchmark com um nominal
bastante forte, em nove meses deste ano, tivemos um benchmark que entrega 10,5%,
combinacdo tanto de uma taxa de juros que permaneceu bastante elevada por todo esse

periodo.

ReckittPrev — Reckitt Benckiser Sociedade Previdenciaria Rodovia Raposo Tavares,8015, Km 18
Jd. Cambara — S&o Paulo/SP — CEP 05577-900 — Fone 3783.7000

b - F &


https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAY-tWlBfwk2Vn1nqlp4vjYJdGbROmi_ho
https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAY-tWlBfwk2Vn1nqlp4vjYJdGbROmi_ho
https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAY-tWlBfwk2Vn1nqlp4vjYJdGbROmi_ho
https://reckitt.eu2.adobesign.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAY-tWlBfwk2Vn1nqlp4vjYJdGbROmi_ho

ReckittPrREV

Atribuicao de Performance

3° Trimestre 2025
m Altribution  E@Meta
0,40%
0,30%
0,20%
0.10% a
0,00% — . —
0,10%
0.20%
Asset Allocation Renda Variavel Renda Fixa Inv. o Exterior Total
2025
mAttribution @Meta
0,40%
0,30% o
0,20%
0.00% . — —
0,10%
0.20%
Asset Allocation Renda Variavel Renda Fixa Inv. no Exterior Total

A atribuicdo de performance mostrou um trimestre positivo, impulsionado pela parcela de
renda varidvel e pela decisdo de asset allocation (alocacdo entre renda fixa e variavel).

A renda fixa teve um resultado ligeiramente negativo no trimestre devido a elevagao das
taxas, e o exterior ficou parcialmente negativo. No consolidado do ano, tanto renda fixa

guanto renda varidvel compensaram o impacto negativo do investimento no exterior.

Esclarecidas todas as duvidas agradecemos a presenca e a entidade inseriu o relatério da

PPS de acordo com o exibido para a diretoria durante o més:
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ReckittPrREV CONSIDERAGOES - AVALIAGAO DE PERFORMANCE (SETEMBRO DE 2025)

RENDA FIXA

- CARTEIRA INFLACAQ (WESTERN); Esta carteira é composta, preponderantemente, por tifulos plblicos que serdo mantidos até o vencimento, sendo, portanto, apregados pela curva do
papel. Dessa forma, limitamo-nos a comentar que o rendimento dos Gltimos doze meses, de 12,5%, figurou bem acima da variagdo da meta utilizada nesta andlise, de 10,3%, que
corresponde ao INPC acrescido de 5,00% ao ano.

- CARTEIRA RENDA FIXA (WESTERN): Nos (lfimos doze meses, o comportamento exibido por esta carteira de renda fixa ndio correspondeu as expectativas, pois o retorno acumulado
figurou abaixo da variagdo exibida pelo “benchmark” proposto. O desempenho mensal foi bom. No mais, € importante reiterar que o histérico construido pela Western em algumas janelas de
longo prazo permaneceu aquém do esperado, por conta, principalmente, dos impactos associados aos eventos de crédito - Lojas Americanas e Light - contabilizados no inicio de 2023.
Diante do exposto, nos parece prudente manter o gestor “em observagdo™.

RENDA VARIAVEL

- CARTEIRA RENDA VARIAVEL (WESTERN): Em setembro, a atuacio da Westem & frente desta carteira de renda variavel foi adequada. O retorno acumulado superou o 1BiX-100 e ocupou
0 10° lugar entre 24 possiveis. O risco total e 0 beta situaram-se acima da mediana da amostra; contrapondo-se ao risco diversificavel. Ja os indices de Jensen e de Modigliani, medidas de

retorno ajustade por risco, se mostraram positivos e favordveis. Neste més, ha indicios de sucesso na selecdo dos ativos e de insucesso em “timing, sendo que o gama apresentou baixa
significancia estatistica. O histérico dos uttimos doze meses agradou, gragas & recuperac@o conquistada neste ano, mas o de periodos mais longos, como os indicados no quadro
comparativo elaborado pela PPS, sequiu aquém do esperado. Sugere-se, portanto, que a Entidade retome as discussBes quanto a substituigéo do gestor neste segmento de aplicagéo.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

- CARTEIRA ESTRUTURADOS ITAl]]: Os recursos alocados nesta carteira encontram-se investidos, preponderantemente, no Itat Global Dindmico Multimercado FIC FI, cujo objetivo é fazer
aplicagbes em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas e caracteristicas, sem o compromisso de concentragio
em nenhum ativo ou fator de risco em especial. O histérico dos Gltimos doze meses seguiu bastante satisfatorio. O retorno acumulado, de 121,2% do CDI, se colocou come um dos melhores
do grupo de comparagdo elaborado pela PPS. Ao mesmo tempo, o risco total, classificado no agrupamento conservador, figurou acima da mediana, enquanto os indices de Sharpe e de
Sortino, medidas de retorno ajustado por risco, se sobressairam. Em mais uma ocasido, o desempenho mensal agradou.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
- CARTEIRA EXTERIOR (WESTERN): Nos Gltimos doze meses, o rendimento obtido por esta carteira figurou abaixo da variagéo exibida pelo “benchmark” proposto, sendo o 19° colocado
entre 35 possiveis. Ao mesmo tempo, o risco total ocupou o 22° lugar, enquanto os indices de retorno ajustado por risco, Jensen e Modigliani, foram negativos. O desempenho mensal foi

bom, conforme nos indicam os rankings elaborados pela PPS. Registra-se, ainda, que no ano corente os investimentos no exterior tém, por ora, se colocado como uma fonte de subtragdo
de valor do portfdlio da Entidade.

ReckittPrEV CONSIDERAGOES - AVALIAGAO DE PERFORMANCE (SETEMBRO DE 2025)

CONSOLIDADO

- CARTEIRA CONSOLIDADA - (WESTERN) - Gestéo Ativa: O rendimento obtido por esta carteira consolidada ao longo dos tltimos doze meses, considerando apenas a gestéo da Westem,
foi de 13,2% e figurou pouco abaixo da variagdo exibida pelo “benchmark” proposto, de 13,4%. O desempenho mensal nos pareceu adequado. No mais, & atuado deste gestor em periodos
mais longos, coma, por exemplo, nos Gltimos trinta e seis meses, ainda requer atengdo. Sugere-se, portanto, que a Reckitt Prev: (i) permanega vigilante as providéncias que estdo sendo
desenvolvidas (curto prazo) para tentar reverter esta situacéo (longo prazo) e que, por sinal, tém surtido algum efeito; e (i) retome, quando possivel, as discussdes quanto & substituigo da
Western no segmento de renda variavel.

DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DA ENTIDADE - SETEMBRO DE 2025

Descrigéo Patriménio (R$) %
Renda Fixa (Passiva) 29.240.705,18 1253%
Renda Fixa (Ativa) 161.731.859,07 69,30%
Renda Variavel 12.685.818,03 543%
Estruturado 17.918.380,50 7.68%
Exterior 11.804.026 44 5,06%
Total 233.380.789,22 100,00%

Fonte: PPS
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Aprovamos o desenvolvimento de estudo de ALM — Cash Flow Matching (CFM) em

fevereiro de 2025 no valor de R$9.850,00, a Sra. Rosa cobrou o estudo para Everaldo, e a

revisdo da politica para 2026.

Nada mais a ser tratado, lavramos a presente ata que foi enviada para assinatura de todos.

Sao Paulo, 21 de Outubro de 2025.

VW Rosa Storoll
Yuri Trindade (Nov 25, 2025 14:03:26 GMT-3) Rosa Storoli (Nov 13,2025 17:33:07 GMT-3)
Yuri Cesar Trindade Rosa Herminia Storoli dos Santos
Diretor Superintendente Secretaria de Mesa e AETQ
Edileusa Heida W O - .
Edileusa Heida (Nov 17,2025 11:14:57 GMT-3) (LC‘\MV\'W
Edileusa Heida Thais Fernanda do Carmo
Analista de Previdéncia Diretora-Executiva
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