ReckittPREV

Ata da Reuniao de Investimentos — Segundo Trimestre de 2025

Ferramenta: Microsoft Teams

Participantes

Diretoria Executiva: Rosa Herminia Storoli dos Santos, Yuri Cesar Trindade, Thais Fernanda do
Carmo
Entidade: Edileusa Heida

Conselho Deliberativo: Priscila Onha Cruz

Representando os Gestores Western: Artur Rodrigues e Marcelo Guterman

Iniciada a reunido a Diretora AETQ, Rosa Storoli, cumprimentou a todos informando que a
apresentacdo que o Western expor estava disponivel na plataforma da reunido e que o
relatério da Avaliacdo da Performance preparada pela PPS estava disponivel no Sharepoint
com os comentarios dos consultores de investimentos.

Continuando, e agradecendo a oportunidade o Sr. Marcelo Guterman iniciou a apresentacao
falando sobre, desempenho positivo dos ativos de riscos no primeiro semestre do ano,
especialmente até junho e que o Brasil, inicialmente, se beneficiou desse cenario por ndo
ser um alvo principal das tarifas globais fazendo que fossemos menos prejudicado fato que
como ja previsto ndo ocorrera em julho, além disso, o Banco Central manteve uma postura
agressiva ao elevar a Selic para 15%, uma medida considerada tecnicamente desnecessaria
devido a ja alta taxa de juros real, mas necessaria para a nova gestao do banco central que
ajudou baixar a inflagdo e atrair investidores estrangeiros em busca de altas taxas de juros

e um ambiente macroecondmico promissor no Brasil no primeiro semestre,
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Temas Relevantes Para a Gestao dos Portfolios

Tema Cenario-Base da
Western Asset

Politica
Monetaria e
inflagéo nos EUA

Crescimento
Econémico
Global

Crescimento
Econdmico no
Brasil

Politica
Monetéria e
inflagdo no Brasil

Politica Fiscal no
Brasil

O Fed deve cortar a taxa basica
até 3,50%-3,75% no final do
ciclo, no primeiro semestre de
2026.

Desaceleracéo da atividade
econdmica, mas sem recesséo.

Crescimento do PIB deve ficar
por volta de 1,8% em 2025.

O ciclo de aumento de juros esta
préximo do fim.

Déficit fiscal de 0,5% do PIB em
2025.

Riscos para o cenario-base

Efeitos negativos para a inflagdo
da politica tarifaria do governo
Trump.

Efeitos negativos para a atividade
da politica tarifaria do govemo
Trump.

Aumento mais forte dos juros.

Uma taxa de cambio mais alta e
maior desancoragem das
expectativas poderiam fazer o BC
estender o ciclo de alta.

Crescimento das despesas
obrigatérias acima do esperado.

Prosseguindo e passando para a rentabilidade total;

Os trés fatores que influenciaram os precos dos ativos de risco foram destacados, com a

carteira total se recuperando apés uma leve perda no primeiro trimestre. A rentabilidade

Rentabilidade Total

Periodo Benchmark
jul-24 1,07%
ago-24 1,48%
set-24 0,33%
out-24 0,93%
nov-24 0,87%
dez-24 0,50%
jan-25 1,12%
fev-25 0,70%
mar-25 0,70%
abr-25 1,16%
mai-25 1,53%
jun-25 0,98%

1 Trim 25 2,54%

2Trim25 3,72%

Ano 2025 6,36%

Meta TIR
0,00% 1,21%
0,00% 1,34%
0,00% 0,20%
0,00% 0,86%
0,00% 0,96%
0,00% 0,32%
1,16% 1,15%
0,73% 0,65%
0,76% 0,67%
117% 1,26%
1,56% 1,53%
1,02% 1,01%
2,67% 2,49%
3,80% 3,85%
6,56% 6,43%

]

Uma maior desaceleragdo da
atividade poderiam levar o Fed
a acelerar o ciclo de cortes.

Fed acelerando o ciclo de
cortes de juros.

Aumento da expansao fiscal.

Atividade mais fraca poderia
fazer 0 BC encurtar o ciclo de
alta.

Aumento da arrecadacgéo
acima do esperado.

Dif. Benchmark Dif. Meta
0,14% 1,21%
-0,14% 1,34%
-0,13% 0,20%
-0,07% 0,86%
0,09% 0,96%
-0,18% 0,32%
0,03% -0,01%
-0,05% -0,08%
-0,03% -0,09%
0,10% 0,09%
0,00% -0,03%
0,03% -0,01%
-0,05% -0,18%
0,13% 0,05%
0,07% -0,12%

nominal foi positiva, impulsionada pela boa performance da bolsa.
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Atribuicao de Performance

2° Trimestre 2025
m Attribution @ Meta
0,30%

0,20%

0,10%

. o N .
0,00%
||

0,10%
,20%
Asset Allocation Renda Variavel Renda Fixa Inv. no Exterior Total
2025
m Affribution @ Meta
0,30%
0.20% o

- . -
0,00% - L

0.10%

0.20%
Asset Allocation Renda Variavel Renda Fixa Inv. no Exterior Total

A atribuicdo de performance mostrou um ponto negativo devido a subexposicdo em agdes,
ja que a preferéncia foi por outras alocagdes.

No trimestre, a alocacao em agdes foi um fator negativo, pois a bolsa continuou subindo

enquanto a carteira estava ligeiramente subposta. Apesar disso, investimentos em renda

RS

fixa e no exterior foram positivos. A estratégia de manter uma leve subexposicdo em acoes k
Y1

se baseia na elevada taxa de juros real, que deve persistir, dificultando uma recuperacao ?DC,

consistente da bolsa. ﬁ
PC
EY

Esclarecidas todas as duvidas agradecemos a presenca e a entidade inseriu o relatorio da

PPS de acordo com o exibido para a diretoria durante o més:
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ReckittPREV  CONSIDERAGOES - AVALIAGAO DE PERFORMANCE (JUNHO DE 2025)

RENDA FIXA

- CARTEIRA INFLACAO (WESTERN): Esta carteira & composta, preponderantemente, por titulos piblicos que serdo mantidos até o vencimento, sendo, portanto, apregados pela curva do
papel. Dessa forma, limitamo-nos & comentar que o rendimento dos Gltimos doze meses, de 12,0%, figurou bem acima da variacio da meta utilizada nesta andlise, de 10,4%, que
corresponde ao INPC acrescido de 5,00% ao ano.

- CARTEIRA RENDA FIXA (WESTERN): Nos Ultimos doze meses e no més em anélise, o comportamento exibido por esta carteira de renda fixa praticamente alinhou-se 4 variago exibida
pelo “benchmark” proposto; o que néo deixa de ser bom. De todo modo, ndo podemos nos esquecer que o histérico construido pela Western em algumas janelas de longo prazo seguiu
prejudicado, por conta, principalmente, dos impactos associados aos eventos de crédito de Lojas Americanas e de Light, contabilizados no inicio de 2023. Diante do exposto, ainda nos
parece prudente manter o gestor “em observacio’.

RENDA VARIAVEL

- CARTEIRA RENDA VARIAVEL (WESTERN): Em junho, @ afuagdo da Western & frente desta carteira de renda variavel se scbressaiu. Nota-se que o reforno acumulado conseguiu Superar o
IBrX-100 e ocupou o 5° lugar entre 25 possibilidades. Ao mesmo tempa, o risco tolal, o beta e o risco diversificavel situaram-se abaixo da mediana da amostra. Os indices de Jensen & de
Modigliani, medidas de retomo ajustado por risco, se mostraram positivos e favoraveis. Neste més, hé indicios de sucesso na selecéo dos ativos e de insucesso em “iming, sendo que o
gama apresentou baixa significncia estatistica. O historico dos (limos doze meses também agradou, mas o de periodos mais longos, como os indicados no quadro comparativo elaborado
pela PPS, seguiu aquém do esperado. Sugere-se, portanto, que a Entidade refome as discussdes quanto a substituicio da Western neste segmento de aplicagao.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

- CARTEIRA ESTRUTURADOS (ITAU): Os recursos alocados nesta carteira encontram-se investidos, preponderantemente, no Itat Global Dindmico Mulimercado FIC F1, cujo objeivo é fazer
aplicacdes em cotas de fundos de investimento de diversas classes, 0s quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas e caracteristicas, sem o compromisso de concentragao
em nenhum ativo ou fator de risco em especial. O historico dos ltimos doze meses sequiu bastante satisfatdrio. O retorno acumulado, de 124,2% do CDI, foi um dos melhores do grupo de
comparagao elaborado pela PPS. Ao mesmo tempo, o risco total, classificado no agrupamento conservador, figurou acima da mediana, enguanto os indices de Sharpe e de Sortino, medidas
de retorno ajustado por risco, se sobressairam. Em mais uma ocasido, o desempenho mensal comespondeu as expectativas da Reckitt Prev.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

- CARTEIRA EXTERIOR (WESTERN): O histérico dos (ltimos doze meses desta carteira ndo agradou. Nota-se que o rendimento, de 10,1%, fiqurou abaixo da variagdo exibida pelo
“benchmark” proposto, sendo o 22° colocado entre 33 possiveis. Ao mesmo tempo, o risco total ocupou o 19° lugar, enquanto os indices de reforno ajustado por risco se mostraram
negativos. O desempenho mensal também decepcionou, com destaque negativo para a forte desvalorizagdo cambial. Em linhas gerais, nos parece prudente manter o gestor “em
observagdo". Em 2025, os investimentos no exterior tém, por ora, se colocado como uma fonte de subtragao de valor do portfdlio da Entidade.

CONSOLIDADO

- CARTEIRA CONSOLIDADA - (WESTERN) - Gestao Ativa: O rendimento obtido por esta carteira consolidada ao longo dos (ltimos doze meses, considerando apenas a gestéo da Westem,
foi de 11,9% e figurou pouco abaixo da variagéo exibida pelo “benchmark” proposto, de 12,2%. O desempenho mensal foi bom. No mais, cabe frisar que a atuagao deste gestor em periodos
mais longos, como, por exemplo, nos Lltimos trinta e seis meses, ainda requer atengdo. Sugere-se, portanto, que a Reckitt Prev: (i) permanega vigilante as providéncias que estdo sendo
desenvolvidas para tentar reverter esta situagao e que, por sinal, tém surtido algum efeito; e (ii) retome, quando possivel, as discussdes quanto & subsfituico da Western no segmento de

renda variavel.
DISTRIBUI(,‘I'\O DOS RECURSOS DA ENTIDADE - JUNHO DE 2025 LS
Descrigio Patrimonio (RS) % RS
Renda Fixa (Passiva) 29.19162932 13.07%
Renda Fixa (Ativa) 154.815.912.24 69.34% W—k
Renda Variavel 10.814.557,50 4.84%
Estutrado 1716926471 76% jDC/
Exterior 11.296.580,62 5,06%
Total 223.277.94439 100,00%
Fonte: PPS FS&
L=

Edileusa Heida

Apesar da recuperacdao da Renda varidvel no ultimo ano, a PPS continua deixando alerta

para que a entidade retorna as discussoes para troca do gestor.
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A gravagao da reunido sera enviada para todos os presentes.

Nada mais a ser tratado, lavramos a presente ata que foi enviada para assinatura de todos.

Sao Paulo, 22 de Julho de 2025.

VW Rosq Storoli
Yuri Trindade Ué 20,2025 08:34:59 ADT) Rosa Storoli (Aug 19,2025 14:28:41 ADT)

Yuri Cesar Trindade Rosa Herminia Storoli dos Santos

Diretor Superintendente Secretaria de Mesa e AETQ
W(L@Q’Af\ WA

Priscila Aug 25, #§25 15:17:46 ADT)

Priscila Onha Cruz Thais Fernanda do Carmo

Conselheira Representante dos Participantes e Assistidos Diretora-Executiva

Edileusa Heida

Edileusa Heida (Aug 18, 2025 14:07:33 ADT)

Edileusa Heida
Analista de Previdéncia
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