ReckittPREV

Ata da Reunido de Investimentos — Terceiro Trimestre de 2024
Ferramenta: Microsoft Teams

Participantes

Diretoria Executiva: Rosa Herminia Storoli dos Santos, Yuri Cesar Trindade

Entidade: Edileusa Heida

Conselho Fiscal: Renato Hiroshi Yamamoto

Conselho Deliberativo: Lluis Marfa

Representando a PPS Portfolio Performance Ltda.: Everaldo Guedes de Azevedo Franca
Representando os Gestores Western: Artur Rodrigues e Mauricio Lima

Iniciada a reunido a Diretora AETQ, Rosa Storoli, cumprimentou a todos informando que a
apresentacdo que o Western iria apresentar estava disponivel no chat e tinha sido enviada por e-
mail, assim como o relatorio da Avaliagcao da Performance preparado pela nossa Consultoria a PPS
com os comentarios dos ativos da entidade administrado pelos gestores, mas como de costume
todos os documentos permanecem a disposicdo no SharePoint. Continuando, e agradecendo a
oportunidade o Sr. Artur convidou os membros da Entidade para participarem do Férum Anual de
Discussao a ser realizado no dia 26/11/2024 e informou que enviou material tradicional da politica
de investimentos continuando o Sr. Mauricio assumiu a apresentacdo dos resultados que
agradecendo a presenca iniciou 0 evento esclarecendo que os participantes ficassem a vontade
para interromper e pedir esclarecimentos se necessario , em seguida comentou que nos ultimos
trimestres foram extremamente volateis devido a incerteza do cenario econdmico e politica fiscal
deixando o mercado sem embasamento para definigdo sobre o proximo passo. O FED tinha iniciou
o0 corte de juros em maio e mais forte em setembro 2024 com mais rigor e moderacao , ja no Brasil
ao contrario que o mercado esperava a taxa de 8,5% a 9% e que devido as expectativas
inflacionarias o0 Bacen voltar a elevar as taxas e quem o0s gestores estdo apostando em 12%, e
aguardar o direcionamento que o Banco Central, Sr. Everaldo aproveitou o0 momento para falar do
fiscal que a PPS fez uma analise de cenarios e nés temos questdes técnicas para observar que
muito dificil quando o que manda é o politico , ficou muito dificil porque o politico daqui € o do
Estados Unidos, isso torna situagdo triplamente dificil para prever cenarios, porque se o Trump

ganhar ele vai subir as tarifas. Considerando o cenario demonstrado no quadro abaixo:
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Temas Relevantes Para a Gestado dos Portfolios

Cenario-Base da
Western Asset

Tema

O Fed deve cortar a taxa basica

Politica . em mais 50 pontos-base este
Monetéria e ;
inflagdo nos EUA ano e mais 100 pontos-base em
2025, chegando a 3,25%-3,50%.
Cresclm.ento Desaceleragao da atividade
Econbmico econbmica, mas sem recesséo
Global ’ :
Crescimento Crescimento do PIB deve ficar
Econémico no entre 2,5% e 3,0% em 2024,
Brasil desacelerando em 2025.
Politica O novo ciclo de aumento de
Monetéria e juros deve ser provavelmente de
inflagdo no Brasil 150 pontos-base.

Politica Fiscal no
Brasil

Déficit fiscal de 0,6% do PIB em
2024.

Riscos para o cendrio-base

0 mercado de trabalho ainda
apertado e uma convergéncia
mais lenta da inflagéo poderiam
fazer o Fed reduzir o ritmo de
cortes.

Desaceleracao dos EUA ou da
China acima do esperado.

Aumento mais forte dos juros
ainda este ano.

Uma taxa de cambio mais alta
poderia fazer o BC acelerar e
estender o ciclo de alta.

Crescimento das despesas
obrigatérias acima do esperado.

]
]

Uma convergéncia mais rapida
da inflagéo ou uma maior
desaceleracdo da atividade
poderiam levar o Fed a
acelerar o ciclo de cortes.

Fed iniciando o ciclo de corte
de juros antes do esperado.

Aumento da velocidade da
expanséo fiscal.

Atividade global mais fraca e
ciclo de corte de juros mais
agressivo por parte do Fed
poderiam fazero BC a
encurtar o ciclo de alta.

Aumento da arrecadagéo
acima do esperado.

L]

Demonstrado o quadro das rentabilidades consolidadas, nota-se uma queda na TIR de setembro

confirmando os esclarecimentos acima,

out-23 0,54% 0,25%
nov-23 1,83% 2,68%
dez-23 1,29% 1,72%
jan-24 0,66% 0,75%
fev-24 1,06% 1,03%
mar-24 0,92% 0,95%
abr-24 0,50% 0,22%
mai-24 0,81% 0,93%
jun-24 1,31% 1,32%
jul-24 1,07% 1,21%
ago-24 1,48% 1,34%
set-24 0,33% 0,20%
1Trim 24 2,67% 2,15%
2Trim 24 2,65% 2,49%
3Trim 24 291% 2,77%
Ano 2024 8,45% 8,23%
12 Meses 12,47% 13,33%

Dif. Benchmark

0,29%
0,84%
0,44%
0,09%
-0,03%
0,03%
0,29%
0,12%
0,01%
0,14%
0,14%
0,13%

0,09%
-0,17%
-0,13%
-0,22%
0,86%
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Na Atribuicdo da Performance, conforme os resultados apresentados, a gestdo considerou que
tivemos apenas ganho no investimento do exterior seguindo o segundo semestre e algumas perdas

nas demais classes;
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A Sra. Rosa perguntou ao Sr. Everaldo se ele tinha algo para comentar sobre a renda variavel, pois &+

pela sua andlise e da PPS registrado no relatério de Investimentos de setembro de 2024: “-
CARTEIRA RENDA VARIAVEL (WESTERN): Em setembro, a atuagdo da Western & frente desta
carteira de renda variavel pode ser classificada como razoavel. Para tanto, basta notar que o retorno
acumulado, apesar de negativo, superou ligeiramente o IBrX-100, sendo o 12° colocado entre 26
possibilidades. Ao mesmo tempo, o risco total e o beta situaram-se abaixo da mediana da amostra;
contrapondo-se ao risco diversificavel. Os indices de Jensen e de Modigliani, medidas de retorno
ajustado por risco, se mostraram negativos e modestos. Neste més, ha indicios de insucesso na
selecdo dos ativos e de sucesso em “timing”. Registra-se, ainda, que o histérico dos ultimos doze
meses, bem como o de periodos mais longos, seguiu além do esperado.
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Sr. Everaldo respondeu que tinha lido o relatério e analise dos 12 meses ficou 1,5% abaixo do
benchmarking, mas no ultimo trimestre ocorreu um empate técnico de 0,09%, mas em termo de
alocacao é que felizmente a ReckittPrev mantem esse investimento no exterior e infelizmente muita
gente ndo aprendeu a importancia de manter essa carteira que € muito importante. O resultado no
exterior compensou o resultado ruim das agdes domésticas, depende de um monte de coisas:
politica fiscal, juro, mas com essa correlagdo negativa o cambio protege nossa bolsa, continuando
Rosa lembrou que a Western nao tinha boa permanece na Renda Variavel a longa data e perguntou
se o ideal seria aixar a exposi¢ao para politica de 2025, Everaldo respondeu: em perspectiva que
nossos investidores de médio e longo prazo, ndo deveriamos tentar adivinhar se a bolsa seria boa
ou nao pois nao é compativel com fundo de pensao para podermos fazer investimentos taticos e
que a bolsa brasileira estava num momento ruim e ele olhando a médio, longo prazo e olhando para
a aposentadoria do nosso participante, embora a vontade dele seria demais comprar do que vender,
entdo o melhor ser ficarmos numa posigao estavel.

Quanto a politica Everaldo ficou de ver com o Rafael para rodar a fronteira eficiente , mas acredita
que vai propor poucas mudangas.

Esclarecidas todas as dividas agradecemos a presenca e a entidade inseriu o relatério da PPS de

acordo com o exibido para a diretoria durante o més;

ReckittPrREV CONSIDERAGOES - AVALIAGAO DE PERFORMANCE (SETEMBRO DE 2024)

RENDA FIXA

- CARTEIRA INFLACAO (WESTERN): Esta carteira & composta, preponderantemente, por titulos piblicos que serao mantidos até o vencimento, sendo, portanto, aprecados pela curva do
papel. Dessa forma, limitamo-nos a comentar que o rendimento dos (lfimos doze meses, de 11,09%, figurou bem acima da variagdo da meta ufilizada nesta andlise, de 9,30%, que
corresponde ao INPC acrescido de 5,00% ao ano.

- CARTEIRA RENDA FIXA (WESTERN]: Nos Ultimos doze meses, o comportamento exibido por esta carteira de renda fixa se mostrou satisfatorio. O retorno acumulado, superior a variagao
do “benchmark proposto, ocupou boa colocagdo no ranking elaborado pela PPS, sendo o 4° de 16. Por outro lado, o desempenho mensal poderia ter sido melhor. No mais, ndo podemos nos
esquecer gue o histdrico construido pela Westem em periodos mais longos seguiu ruim, em fungao, principalmente, dos impactos associados aos eventos de crédito de Lojas Americanas e

de Light, contabilizados no inicio de 2023. Sendo assim, ainda nos parece prudente manter o gestor “em observagao”.

RENDA VARIAVEL

- CARTEIRA RENDA VARIAVEL (WESTERN): Em setembro, a atuagio da Western a frente desta carteira de renda variavel pode ser classificada como razoavel. Para tanto, basta notar que
o retomo acumulado, apesar de negativo, superou ligeiramente o IBrX-100, sendo o 12° colocado entre 26 possibilidades. Ao mesmo tempo, o risco total e o beta situaram-se abaixo da
mediana da amosira; contrapondo-se ao risco diversificavel. Os indices de Jensen e de Modigliani, medidas de retomo ajustado por risco, se mostraram negativos e modestos. Neste més, ha
indicios de insucesso na selegdo dos ativos e de sucesso em “fiming”. Registra-se, ainda, que o histdrico dos dltimos doze meses, bem como o de periodos mais longos, seguiu aguém do
esperado. Sugere-se, portanto, que a Reckitt Prev retome as discussdes quanto a substituicio da Western neste segmento de aplicagao.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
- CARTEIRA ESTRUTURADOS (ITAU): Os recursos alocados nesta carteira encontram-se investidos, preponderantemente, no Itaii Global Dinamico Multimercado FIC FI, cujo objetivo é fazer

aplicagfes em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em afivos financeiros de diferentes naturezas e caracteristicas, sem o compromisso de concentragio
em nenhum ativo ou fator de risco em especial. O histdrico dos dlfimos doze meses agradou, dado que o retomo acumulado se mostrou equivalente a 102,1% do CDI, o que lhe confeniu
ocupar o 10° lugar entre 38 possiveis. Ao mesmo tempo, o risco total foi o 17° colocado do agrupamento conservador, enquanto os indices de Sharpe e de Sortino, medidas de retorno
ajustado por risco, se mostraram positivos e favoraveis. No mais, o desempenho mensal se sobressaiu, conforme nos indicam os rankings elaborados pela PPS.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

- CARTEIRA EXTERIOR (WESTERN): Nos Gltimos doze meses, a evolugdo da carteira de investimentos no exterior da Reckitt Prev permaneceu extremamente satisfatéria. Em setembro,
temos um rendimento negativo, mas superior & varagdo do “benchmark” estabelecido na Poliica de Invesimentos da Entidade, o MSCI World em RS. Por fim, dado que o historico
construido em algumas janelas de longo prazo permaneceu abaixo das expectativas, como, por exemplo, nos Gltimos trinta e seis meses, ainda nos parece prudente manter o gestor “em
observacio”. Destaca-se, sim, a recuperagdo exibida no final de 2023 e o valor agregade por este segmento de aplicagdo no ano comrente.
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CONSOLIDADO

- CARTEIRA CONSOLIDADA - (WESTERN) - Gestao Ativa: O desempenho mensal desta carieira consolidada poderia ter sido melhor. O histérico dos Glfimos doze meses manteve-se em
patamar favoravel. Contudo, a atuagdo do gestor em periodos mais longos, como os indicades no quadro comparativo de retornos elaborado pela PPS, ainda enseja cuidados. Sugere-se,
portanto, que a Reckitt Prev: (i) acompanhe as providéncias que estdo sendo desenvolvidas para tentar reverter esta situagdo, sendo que ja € possivel notar avangos na renda fixa e no
exterior; e (i) retome, assim que possivel, as discussdes quanto & substituigio da Western na renda variavel.

DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DA ENTIDADE - SETEMBRO DE 2024

Descrigao Patrimdnio (R§) %
Renda Fixa (Passiva) 29.128.158,89 14.30%
Renda Fixa (Ativa) 135.868.316 52 66,70%
Renda Variavel 116794311 573%
Estruturado 15.428.284,35 7.58%
Exterior 11.596.994,15 5,60%
Total 203.701.185,62 100,00%

Fonile: PPS

Encerramos a reunido com a observacdo que tanto Western quanto Everaldo se ofereceram a dar
treinamento de Educacao Financeira via Teams a todos os colaboradores, Rosa vai alinhar com area de
comunicac¢do um convite para todos os colaboradores empregados, participantes ou néo .

Nada mais a ser tratado, lavramos a presente ata que foi enviada para assinatura de todos.

Séao Paulo, 30 de outubro de 2024
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Rosa Herminia Storoli dos Santos Yuri Cesar Trindade
Diretora e AETQ Diretor Superintendente
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Edileusa Heida

Analista de Previdéncia
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