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Ata da Reuniao de Investimentos — Primeiro Trimestre de 2023

Ferramenta: Microsoft Teams

Participantes

Diretoria Executiva: Rosa Herminia Storoli dos Santos, Carlos José dos Santos e Ricardo Vick
Fernandes Gomes.

Entidade: Carolina Peres de Oliveira.

Patrocinadora: Leonardo Cortes, Yuri Trindade e Lluis Marfa.

Representando a PPS Portfolio Performance Ltda.: André Aloi.

Representando os Gestores - Western: Leonardo Gelbaum, Marcelo Guterman, Artur Rodrigues e

Marc Forster.

Iniciada a reunido a Diretora e AETQ Rosa Storoli cumprimentou a todos e pediu uma atualizacdo
ao gestor sobre o caso Americanas. Antes disso, o Sr. Marc Forster, Head da Western, informou que
o Sr. Leonardo Gelbaum estava deixando a asset para seguir com sua aposentadoria e o Sr. Arthur

Rodrigues passaria a ser o responsavel pelo atendimento da Reckitt Prev.

Rosa Storoli agradeceu a dedicacdo do Sr. Leonardo durante o longo periodo que esteve a frente
de sua fun¢do e ao mesmo tempo desejou boas-vindas ao Sr. Artur. Em seguida, o Sr. Marc se
retirou da reunido. Continuando, o Sr. André Aloi reforgou que a apresentac¢do fosse iniciada com
o detalhamento do portfélio de crédito, no qual consta a exposi¢do em Americanas e Light; dois
emissores que machucaram a performance da Reckitt Prev no trimestre em andlise. O Sr. Marcelo
Guterman explicou que a Rentabilidade Total teve um impacto forte e negativo, especificamente
em janeiro (Americanas) e em fevereiro (Light). Nota-se, ainda, um grande desvio em relagdo ao

benchmark adotado pela Reckitt Prev.
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Rentabilidade Total

abr-22 0.28% -0.68% -0,40%
mai-22 1,05% 0,86% -0,19%
jun-22 0,17% 0,20% -0,04%
jul-22 151% 1,12% 0,21%
ago-22 1,34% 1,39% 0,06%
set-22 0,68% 0,53% -0,15%
out-22 161% 1,47% -0,14%
nov-22 0,19% 041% -0,38%
dez-22 0,60% 0,61% 0,01%
jan-23 1,33% 0,33% -166%
fev-23 0,40% 012% -0,53%
mar-23 0,94% 0.87% -0,06%
1 Trim 23 2,70% 0,42% -2,28%
Ano 2023 2,10% 0,42% -2.28%

Em relagdo ao discutido na ultima reunido, ndo houve grandes avan¢os no caso Americanas.
Oficialmente a empresa apresentou quatro alternativas de negociacdo e somente uma delas
interessa ao Gestor, o pagamento a vista com desconto, pois as outras envolvem troca de a¢Ges ou
pagamentos em 20 anos com remuneragdo abaixo do mercado. O Gestor finalizou este tema

dizendo que “com sorte” o encerraremos neste ano.

O Sr. Leonardo Cortes, Diretor Financeiro, representando a Patrocinadora, fez o uso da palavra e
guestionou qual seria a posi¢do da Western e sua recomendagao para os seus clientes, em relagdo
as Americanas. O Sr. Marcelo respondeu que a recomendag¢do é manter o papel no portfélio, dado
gue o mesmo estd marcado a 12% do valor de face com base nas negocia¢Ges efetuadas no inicio
deste ano e que vender agora ndo se configuraria como um bom negdcio. O Sr. Ricardo Gomes,
Diretor Responsavel pelo Plano de Beneficios, questionou quem estava respresentando a Reckitt
Prev no processo de recuperacdo judicial. O Sr. Marcelo explicou que os debenturistas sdo

representados pelo(s) agente(s) fiducidrio(s) e escritério(s) de advocacia.

O Sr. André Aloi informou que a Western tem enviado frequentamente atualiza¢Ges sobre o caso
Americanas, as quais serdo enviadas para o Orgdo Regulador, a PREVIC, a fim de atender o Gltimo
oficio recebido pela Entidade. Além disso, fez questdo de reforgar que a parcela de renda vitalicia
passou incdlume a esta e outras ocorréncias, uma vez que seus investimentos encontram-se

segregados e alocados, preponderantemente, em titulos publicos apregados pela curva do papel.
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Asset Allocation Renda Fixa Americanas Inv. Estruturado Inv. ne Exterior Total

O Sr. Leonardo Cortes questionou sobre a diferenca entre o resultado obtido e a evolugdo do
benchmark, especialmente em Renda Fixa. O Sr. Guterman comentou que os abalos secundarios
das Americanas, somado ao impacto de Light, deterioraram o risco de crédito no pais. Como
consequéncia, houve rdpida abertura dos spreads de crédito, o que acabou subtraindo valor da

parcela de renda fixa da Reckitt Prev, conforme detalhado a seguir.
Renda Fixa: Atribui¢do de Performance
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O Sr. Marcelo esclareceu que o caso Light estd em evolucgdo e ainda ndo hd uma visdo clara sobre
0s préoximos passos, uma vez que a Western e os demais detentores dos ativos estdo aguardando

o posicionamento do Orgdo Regulador, a Aneel.
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Rentabilidade de Renda Fixa

Periodo Benchmark

abr-22
mai-22
jun-22
jul-22
ago-22
set-22
out-22
nov-22
dez-22
jan-23
fev-23
mar-23

1 Trim 23
Ano 2023

091%
1,01%
0,95%
0,93%
1,05%
1,01%
1.1%
0,89%
1.11%
1,15%
097%
1.21%

3,36%
3,36%

TIR

0,78%
1,05%
0,94%
0,93%
117%
1,20%
1.1%
047%
1,13%

-128%

0.37%
0,89%

-0,03%
-0,03%

Dif. Benchmark

-0,12%
0,04%
0,00%
-0,01%
0,12%
0,20%
0,00%
041%
0,02%
-243%
-0,59%
-0.31%

-3,39%
-3,39%

O Sr. Leonardo Cortes reforcou a sua insatisfacdo ao indicar que nos trés primeiros meses deste

ano a Renda Fixa obteve rendimento bastante inferior ao de seu benchmark que corresponde a

variacao de 90% CDI + 10% IMA-B5. Questionou, ainda, o que o Gestor tem feito para reverter esse

quadro.

O Sr. Marcelo explicou que a Western tem atuado na macro alocacdo dos recursos entre os

segmentos de aplicacdo, a fim de melhorar a rentabilidade como um todo, e na Renda Fixa hd

grandes chances da parcela de crédito voltar a contribuir, a medida que os spreads se estabilizem

no patamar atual ou passem a cair. Essa é a expectativa do gestor para o 22 semestre deste ano.

Na parcela alocada em risco de mercado, ou seja, em titulos publicos pésfixados, prefixados ou

atrelados a inflagdo, ndo é esperado grandes oscilacos, pois o Gestor encontra-se com posicdes

bem pequenas, dada a sua baixa convic¢do acerca do cendrio doméstico prospectivo.
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Composigao da Carteira de Crédito

Composigéo da Carteira Composigéo da Carteira Composigéo da Carteira
Classe de Ativo* Ratings** Setores
mLF mFIDC mDEB .
Bancario Bancario
LF e 44%
0,
N F lo Veieuos | 0.4%
o inanciamento Veiculos | 0,
AN 24% Presta%éo de Servigos Publicos ,1“/:
A | 04% Crédito Pessoal (ex-consignado) A%
’ Crédito Consignado Servidor Publico 2%
Qutros 2%
Crédito Pessoa Juridica 3%
FIDG Crédito Estudantil ,3%
Recsbiveis de Codente Uy | 0.7%
ecebiveis de Cedente Unico ,
AAA I 1.4% Bebidas e Alimentos 0,8"4:
AN W 43% Recebiveis Factoring 1 0,9%
= Titulos Piblicos Federais = Titulos Privados A f1,0% Bebidas g%’lﬁ‘n’fnt{zg 0%
G r Papel e Celulose 1%
orporaivo Reslalura_ntes ,%://g
méveis ;|
AAA | 03% S 3_%1
elecomunicacdes - Fixo 7%
N Consrag | 7%
onstrutoras
A 1% Téxdil o’,gﬂ/';
Bens de Consumo  f 1,2%
BBB | 0.5% Varejo [ 1.9%
Sande m 2,1%
D |03% Elefricidade m '3,8%
Servigos Piblicos mm 3,0%
Transporte s § 3%

Neste momento, o Sr. Leonardo Cortes solicitou que fossem demonstrados os papéis existentes
dentro da carteira e qual a porcentagem por nivel de rating. O Gestor indicou que tais informacdes
poderiam ser encontradas na prdopria apresentacao. Continuando, o Sr. Leonardo questionou qual
seria o “apetite” da Entidade para titulos que contenham rating inferiores a nota A, por entender
gue um Plano de Previdéncia ndo poderia atuar abaixo desta faixa. O Sr. André Aloi fez o uso da
palavra reiterando que, a exemplo do discutido na ultima reunido, ndo vé a necessidade de se
alterar a Politica de Investimentos, nem tampouco, as diretrizes da Politica de Risco de Crédito,
por sinal conservadoras, em funcdo dos eventos recentes. De todo modo, se a Entidade sentir a
necessidade de revisitar este tema, sugeriu que fosse agendada uma reunido especifica para tratar

do assunto.

O Sr. Carlos, Diretor Superintendente, foi favordvel a sugestao e ainda solicitou que fosse incluido
na pauta uma discussao prévia sobre Perfis de Investimentos, algo que ja havia sido apontado no
passado por todos os membros desta Diretoria. O Sr. Leonardo Cortes enfatizou que, como Diretor

da Patrocinadora, é importante reservarmos um tempo maior para as proximas reunioes.

Dando sequéncia a prestacdo de contas do primeiro trimestre, o Gestor indicou que a exposi¢cdo

em renda variavel encontra-se um pouco abaixo do Ponto Neutro em vigor.
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Alocacdo Tatica
ReckittPrev - Reckitt Benckiser Soc Previdenciaria
De Apr-22 até Mar-23
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A rentabilidade da Renda Variavel, pela TIR, ficou abaixo do benchmark. O Sr. André Aloi solicitou
gue a Western verificasse a rentabilidade apurada pela cota, pois o valor informado apresentou

razoavel diferenga em relagdo ao apurado pela PPS.

Rentabilidade de Renda Variavel

TIR Dif. Benchmark Cota Dif. Benchmark
abr.22 1011% -10.10% 0,01% 1055% -044%
mai-22 3,23% 2,88% -0,35% 315% -0,08%
jun-22 1156% 1097% 0,59% 11,06% 0,50%
jul-22 440% 457% 0,17% 436% -0,04%
ago-22 6,15% 6,06% -0,09% 6,31% 0,16%
set-22 0,05% 0,08% 013% 1.04% 1,09%
out-22 557% 5,98% 041% 493% 0,64%
nov-22 311% 433% 1,23% 458% A AT%
dez.22 263% 25T% 0,05% 2,84% 0.21%
jan-23 351% 187% 1,64% 3,88% 0,37%
fev-23 759% T48% 0,11% 7.39% 0,20%
mar-23 307% -320% -0,13% 317% 0,10%

1 Trim 23 121% 81T% 1,49% £84% 0.44%
Ano 2023 T21% 87T% 1,49% £84% 0.44%

Nos Investimentos Estruturados, o resultado obtido também figurou abaixo do benchmark
adotado pela Reckitt Prev. No mais, o Gestor apontou o valor adicionado pela recuperacgdo da

parcela investida no Exterior; o grande destaque do trimestre em analise
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Investimento Estruturado: Rentabilidade

TIR Dif. Benchmark
abr-22 083% 060% 023%
mai-22 103% 086% 0,17%
jun-22 101% 0,64% 0,37%
jul-22 1.03% 0,95% -0,08%
ago-22 1,17% 1.21% 0.05%
set-22 107% 088% 0,19%
out-22 102% 122% 0.20%
nov-22 102% 027% 0,75%
dez-22 1,12% 1.03% -0,09%
jan-23 112% 085% 027%
fev-23 092% 0.76% 0,16%
mar-23 117% 104% 0,14%

1Trim 23 3,25% 2,68% -0,58%
Ano 2023 3,25% 2,68% -0,58%

Investimento no Exterior: Rentabilidade

TIR Dif. Benchmark
abr-22 2,10% 661% -451%
mai-22 -1,36% 317% 181%
jun-22 083% 0,66% -1,50%
jul-22 479% 817% 338%
ago-22 -1,32% 1.44% -0.12%
set-22 2,75% 6.83% -4,08%
out-22 259% 035% -225%
nov-22 385% 595% 210%
dez-22 A,77% 1.91% -0,14%
jan-23 167% 646% 479%
fev-23 049% -103% 1,52%
mar-23 0.92% 3,66% 274%

1Trim 23 3,10% 9,22% 6.12%
Ano 2023 3,10% 9,22% 6.12%

Finalizada a reunido, a Diretora e AETQ Rosa Storoli deu a palavra aos membros presentes e o Sr.
Leonardo Cortes prop6s que as reunioes fossem mais propositivas e realizadas todos os meses; o

gue sera avaliado internamente pela Diretoria da Entidade.

A Diretora e AETQ Rosa Storoli reforgou a importancia da certificagdo para continuidade da
Entidade, uma vez que em setembro a Reckitt Prev passara por novas elei¢gbes. Apontou, também,

gue a gravacdo e o material da reunido ficardo disponiveis no SharePoint - Estatutarios
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ReckittPrev, bem como o histérico do caso Americanas e Light, no qual todos os Conselhos

(Deliberativo e Fiscal) e Diretoria tém acesso para conhecimento e acompanhamento.

S3o Paulo, 04 de maio de 2023

DocuSigned by: DocusSigned by:
[?M /o Carlos Santos
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Rosa Herminia Storoli dos Santos Carlos José dos Santos
Diretora AETQ Diretor Superientende
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Ricardo Vick Fernandes Gomes Carolina Peres de Oliveira
Diretor ARPB Analista Jr. ReckittPrev
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